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จากที่แสดงในแผนภาพที่ 3 ประเทศสหรัฐอเมริกาได้รับโควตา SDRs มากที่สุดคือ 42,122.4 SDRs 
โดยได้รับคะแนนเสียงโหวตคิดเป็นร้อยละ 16.74 รองลงมาเป็นประเทศญี่ปุ่นซึ่งได้โควตา 15,628.50 SDRs  
และคะแนนเสียงโหวต ร้อยละ 6.23 และเยอรมนีที่ได้โควตา เท่ากับ 14,565.50 SDRs และคะแนนเสียงโหวต
ร้อยละ 5.81 

อย่างไรก็ตาม มูลค่าของ SDRs นั้นไม่ได้ถูกกําหนดโดยอุปสงค์และอุปทานของ SDRs ในตลาด 
แต่ถูกกําหนดโดยอัตราแลกเปลี่ยนรายวันของสกุลเงินที่อยู่ในตะกร้า SDRs ซึ่งตะกร้าเงินที่ใช้ในการคํานวณมูลค่า 
SDRs นั้นจะถูกพิจารณาทุก ๆ 5 ปี เพื่อให้สอดคล้องกับสกุลเงินสําคัญที่ใช้ในระบบการเงินและการค้าของโลก 
ซึ่งการพิจารณาครั้งล่าสุดในเดือนพฤศจิกายน ค.ศ. 2015 ที่ผ่านมานี้ IMF ได้ข้อสรุปว่าจะรวมสกุลเงินหยวน
เข้ามาใช้ในการคํานวณมูลค่า SDRs ด้วย โดยจะมีผลในวันที่ 1 ตุลาคม ค.ศ. 2016 ทําให้สัดส่วนสกุลเงินที่ใช้
คํานวณ SDRs ประกอบด้วยดอลลาร์สหรัฐร้อยละ 41.73 ยูโรร้อยละ 30.93 หยวนร้อยละ 10.92 เยนร้อยละ 
8.33 และปอนด์ร้อยละ 8.09 (International Monetary Fund, 2013 August) 

สําหรับการใช้ SDRs นั้น ประเทศสมาชิกสามารถนํา SDRs ไปใช้ได้โดยตรงหากเป็นการทําธุรกรรมกับ 
IMF หรืออาจจะถือเป็นเงินทุนสํารองระหว่างประเทศก็ได้ นอกจากนี้ประเทศสมาชิกยังสามารถซื้อขาย SDRs 
และแลกเปลี่ยน SDRs เป็นเงินสกุลหลักกับสมาชิกด้วยกันเองได้ ซึ่งหากประเทศสมาชิกนํา SDRs ไปใช้แล้ว
เหลือ SDRs น้อยกว่าที่ได้รับจัดสรรมาในตอนแรกจะต้องจ่ายดอกเบี้ยในส่วนที่ขาด ในขณะที่ประเทศที่มี 
SDRs มากกว่าที่ได้รับจัดสรรมาก็จะได้ดอกเบี้ยตอบแทน ดอกเบี้ย SDRs จะจ่ายและได้รับเป็นรายไตรมาส 
โดยอ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 3 เดือนในตลาดเงินของสกุลเงินที่อยู่ในตะกร้า SDRs ซึ่งการแลก SDRs 
เป็นเงินสกุลหลักนั้นอาจเป็นไปโดยความสมัครใจของประเทศที่ต้องการแลกเอง หรือในกรณีที่มีผู้ต้องการขาย 
SDRs มากกว่าผู้ที่ต้องการซื้อ SDRs IMF สามารถบังคับให้ประเทศที่มีดุลการชําระเงินที่เข้มแข็งเป็นผู้ซื้อสินทรัพย์ 
SDRs จากประเทศที่ดุลการชําระเงินอ่อนแอกว่าได้ หรือที่เรียกว่า Designation Mechanism ทั้งนี้ เพื่อรักษา
สภาพคล่องและระดับเงินทุนสํารองระหว่างประเทศของประเทศสมาชิกให้เหมาะสม (International Monetary 
Fund, 2013 August) 
 การที่เงินหยวนได้เข้ามาอยู่ตะกร้า SDR ของ IMF นั้น จะทําให้ประเทศสมาชิก IMF ถือเงินหยวนไว้
เป็นส่วนหนึ่งของเงินสํารองเพิ่มขึ้น เป็นเหตุให้มีความต้องการเงินหยวนเพิ่มขึ้น โดย Claudio Piron และ
Adarsh Sinha จาก Bank of America Merrill Lynch คาดว่าความต้องการเงินหยวนจะเพิ่มขึ้นคิดเป็นมูลค่า
ประมาณ 35 พันล้านเหรียญดอลลาร์สหรัฐ และจะเพิ่มขึ้นอีกในระยะยาวเพราะการเพิ่มเงินสํารองระหว่าง
ประเทศของธนาคารกลางในประเทศต่าง ๆ อาจต้องใช้เวลากว่าจะเห็นความต้องการที่เพิ่มขึ้นได้ชัด 
(Chaturvedi, 2015, November) นอกจากนี้ เงินหยวนจะถูกใช้เป็นสกุลเงินในการค้าขายระหว่างประเทศ
มากขึ้น ซึ่งประเทศจีนจะได้เปรียบตรงที่จากเดิมต้องชําระด้วยเงินดอลลาร์สหรัฐก็สามารถชําระเป็น
เงินหยวนได้ อีกทั้งภาครัฐและภาคเอกชนของจีนจะสามารถออกพันธบัตรสกุลเงินหยวนเพื่อขายใน
ตลาดโลกได้ และนักลงทุนต่างชาติก็สามารถซื้อพันธบัตรของจีนได้มากขึ้น (วิน พรหมแพทย์, 2558 ธันวาคม) 
นอกจากนี้ ธนาคารกลางในประเทศต่าง ๆ อาจมีความต้องการถือพันธบัตรรัฐบาลของจีนมากขึ้นเพราะถือว่า
เป็นสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงตํ่า (Chaturvedi, 2015, November) เมื่ออุปสงค์ของเงินหยวนเพิ่มขึ้นจึงเป็นไปได้ว่า
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ค่าเงินหยวนอาจจะแข็งค่า อย่างไรก็ตามค่าเงินหยวนก็ยังขึ้นอยู่กับนโยบายการเงินของรัฐบาลจีนด้วย เช่น 
หากรัฐบาลจีนใช้นโยบายการเงินแบบขยายตัว อาทิ ลดอัตราดอกเบี้ยลงเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ ก็จะทําให้
เงินหยวนอ่อนค่าลงได้ นอกจากอุปสงค์ของเงินหยวนที่อาจเปลี่ยนแปลงไปแล้ว มาตรการการจัดการเงินหยวน
ของรัฐบาลจีนเองก็ต้องเปลี่ยนไปด้วย โดยรัฐบาลจีนจําเป็นต้องผ่อนปรนมาตรการต่าง ๆ ที่ใช้ควบคุมเงินหยวน
เพื่อให้ค่าเงินหยวนเป็นไปตามกลไกตลาดมากขึ้น และยังคงต้องมีการผ่อนปรนข้อจํากัดในการเคลื่อนย้าย
เงินทุนต่อไป (Chaturvedi, 2015, November) ดังนั้น ค่าเงินหยวนอาจจะแกว่งมากขึ้น เนื่องจากรัฐบาลจีน
อาจแทรกแซงค่าเงินไม่ได้มากเช่นในอดีต 

ผู้ เขียนมีความเห็นว่า ค่าเงินหยวนที่ เปลี่ยนแปลงไปอาจส่งผลกระทบต่อประเทศไทยได้          
เพราะประเทศไทยมีการนําเข้าและส่งออกไปยังจีนค่อนข้างมาก ดังนั้น หากค่าเงินหยวนเปลี่ยนก็จะทําให้
รายได้จากสินค้าส่งออกไปยังจีน และต้นทุนวัตถุดิบที่นําเข้าจากจีนเปลี่ยนไป ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อ            
ผู ้ส่งออกและผู้นําเข้าของไทย อย่างไรก็ตาม สิ่งที่ประเทศไทยต้องจับตาดูมากกว่าค่าเงินหยวนที่อาจ
เปลี่ยนแปลงไปก็คือ สภาพเศรษฐกิจของจีนที่มีอัตราการเติบโตลดลง เพราะการเติบโตของเศรษฐกิจจีน
สามารถสร้างผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกในวงกว้างและยังกระทบต่อค่าเงินหยวนอีกด้วย โดยในช่วงเดือนสิงหาคม
ที่ผ่านมาดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (Dow Jones Industrial Average: DJIA) ปรับตัวลดลงกว่าร้อยละ 11 
เนื่องจากนักลงทุนกังวลเกี่ยวกับปัญหาเศรษฐกิจของจีนที่อาจส่งผลกระทบไปทั่วโลก นอกจากนี้ NBCNews
โดย Paul Wiseman ยังจัดให้ข่าวการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ลดลงของจีนเป็นข่าวธุรกิจที่ใหญ่ที่สุดใน ค.ศ. 2015 
อีกด้วย (Wiseman, 2015, December 27) เศรษฐกิจจีนมีความสําคัญมากต่อเศรษฐกิจโลกเพราะเศรษฐกิจจีน
มีขนาดใหญ่เป็นอันดับสองของโลก และมีอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจที่สูงมาก อีกทั้งจีนยังเป็นประเทศที่มี
การบริโภคสินค้าโภคภัณฑ์โดยเฉพาะน้ํามันและทองคํา รวมถึงสินค้าอ่ืน ๆ เช่น รถยนต์ คอมพิวเตอร์และ 
โทรศัพท์เคลื่อนที่ มากเป็นอันดับต้น ๆ ของโลก ดังนั้นเศรษฐกิจจีนจะมีผลต่อเศรษฐกิจของประเทศผู้ผลิต
สินค้าเหล่านี้อย่างสูง นอกจากนี้ จีนยังเป็นต่างชาติที่ถือพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐมากที่สุดในโลกอีกด้วย จึงถือว่าจีน
เป็นเจ้าหนี้รายใหญ่ที่สุดของรัฐบาลสหรัฐอเมริกา หากเศรษฐกิจจีนตกตํ่าแล้วทําให้รัฐบาลจีนต้องขาย
พันธบัตรเหล่านี้ ราคาพันธบัตรเหล่านี้จะตกตํ่าในขณะที่อัตราผลตอบแทน (Yield) หรืออัตราดอกเบี้ยพุ่งสูงขึ้น 
ซึ่งอาจทําให้เกิดความผันผวนในตลาดอย่างรุนแรง (Koesterich, 2015, 23 January) ดังนั้นประเทศไทย
จึงจําเป็นต้องเตรียมตัวให้พร้อมรับมือกับความผันผวนจากปัจจัยภายนอกให้ดี เช่น เน้นการบริโภค
ภายในประเทศให้มากขึ้นแทนการอาศัยการส่งออกเพื่อกระตุ้นการเติบโตทางเศรษฐกิจเป็นหลัก และเน้น
การผลิตสินค้าที่มีคุณภาพและมีความแตกต่างเพื่อให้สินค้าเป็นที่ต้องการในตลาดมากขึ้นด้วย เพราะหาก
เศรษฐกิจจีนตกตํ่า ไม่เพียงแค่ประเทศจีนเท่านั้นที่จะย่ําแย่ แต่เศรษฐกิจของประเทศอื่น ๆ ทั่วโลกก็จะ
ยํ่าแย่ตามไปด้วย ทําให้กําลังซื้อตํ่าลงและทําให้ไทยส่งออกสินค้าได้น้อยลง  
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